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CAPITANIA Setembro 2018

COMENTARIO DO GESTOR

Os mercados respiram em ondas de otimismo e pessimismo. Assim é que o flagelo dos ativos até agosto - o
aumento de juros pelo banco central americano, o FED - foi recebido com um olhar mais positivo em setembro. A
despeito de um discurso inicialmente duro, o FED ndo esta parecendo nada “preemptivo”, e o Trumponomics vem
ajudando a inflar expectativas positivas. Ja é possivel sonhar com o retorno do elusivo investimento estrangeiro,
para quem, comparado ao indice Dow Jones, o0 mundo emergente ficou barato.

Bolsa americana com ganho de 2% no més a 26.458 pontos (tendo batido mais um recorde de alta); dolar
inalterado em relacdo a cesta de moedas; taxas dos titulos do Tesouro americano de 10 anos a 3,06% ao ano, ou
0,92% ao ano acima da inflagdo; e petrdleo do Golfo do México em alta de 5% no més (21% no ano em dodlares).

Quanto ao panico cambial que contaminou as moedas de alguns paises emergentes, em setembro houve uma
divergéncia, com melhoras substanciais na Turquia (+8%) e Africa do Sul (+4%) contra uma deterioracdo
continua do peso argentino, que atingiu 41 por ddlar, 11% de queda no més, mesmo apds pacotes econémicos e
ajuda do FMI.

O real brasileiro terminou inalterado contra o ddlar, fechando a 4,05 depois de ter tocado os 4,23. A melhora
marginal parece ser atribuivel mais a recuperacao dos emergentes do que a qualquer outra coisa. Ndo se pode
esquecer que a fria recepcdo monetaria a desvalorizagdo do real - sem inflagdo nem juros - desencorajou os
especuladores, que agora tém na Argentina, com sua dolarizacdo, dreno de reservas, juros, pacotes e promessas
do governo, um ambiente mais propicio as fortes emogGes cambiais.

A melhora marginal do cdmbio corresponde uma ligeira melhora no cenéario de juros domésticos curtos, conforme
as dificuldades fiscais sdo momentaneamente esquecidas, o repasse do cambio aos precos ndo vem, e o Banco
Central resolve apostar um pouco mais no estimulo monetario: o juro pré-fixado para janeiro de 2021 caiu de
9,81% para 9,58%. O CDI, campedo universal dos juros reais de outrora, rendeu apenas 1,8% liquidos de
impostos e inflagdo IPCA nos ultimos 12 meses; contra o IGPM, rendeu 2% negativos no mesmo periodo.

As NTNBs continuam mostrando o padrdo de curva desafiante: muito baixa (IPCA+2,4% a.a. ou menos) até 2019
e muito alta (IPCA+5,4% ou mais) a partir de 2022. Ou a taxa curta ou a taxa longa tera que ceder.

Real fraco e juro baixo ndo poderiam significar outra coisa que nao a sustentacdo de ativos de risco, e as agdes
brasileiras continuam mostrando forga: o Ibovespa subiu 3,5% fechando a 79.342 e nem nos piores dias negociou
abaixo dos 74.000 pontos. O momento, porém, parece favorecer ativos liquidos e apostas que possam ser
revertidas rapidamente no futuro, pois os fundos imobilidrios, que se beneficiam do mesmo cenério que as agoes,
cairam 0,2% no més e ainda estdo 7% abaixo da valorizagdo tanto do IMA-B no ano.

Na proxima carta mensal, jé serdo conhecidos o nome do novo presidente do Brasil, os novos governadores e a
nova composicao do parlamento. O clima de fim de terceiro trimestre, sob o qual o ar comega a ficar carregado de
calor e umidade e as lojas comecam a montar vitrines de Natal, dessa vez ndo reflete a consumacao do ano. Este
2018, e o futuro além, pode mudar radicalmente em questdo de alguns dias.
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FUNDOS DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

FUNDO D+1: CAPITANIA TOP CREDITO PRIVADO FIC

FIRF 7% 2%

N1

m Titulos Publicos Federais
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47%
A o m Debénture
Em setembro, o fundo Capitania Top CP FIC FIRF teve 8% .
rentabilidade de 0,40% ou 85% do CDI. Nos Ultimos 24 = CRI
meses, o fundo estd com a rentabilidade de 19,84% ou EFIDC
[ 10%
103% do CDI. =CDB
WFII
PERIODO TOP 19%
Retorno % CDI
Setembro 18! 0,40% 85% ,
Ultimos 30 dias 0,48% 93% 7%
Ultimos 90 dias® 1,72% 110%
Ultimos 180 dias! 3,40% 108%
Ultimos 12 meses’ 7,00% 104% 4% 4% 4% 290 2% 50, 50, 1% 1% 1% 1%
Ultimos 18 meses! 12,39% 103% — . . . . . . . . ,
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Ano 2017 10,04%  101% s
Ano 2016 14,53% 104%
Acumulado (desde o inicio)? 187.36%  104%
1 489,702,189
PL (R$) etl.-lal _ X 7 4
Ultimos 12 Meses (média) 388,733,057
'Data de referéncia: 28-Sep-18
2Cota Inicial : 21-May-08
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O fundo encerrou o més com 26,9% do PL alocado em 13% ®IPCA +
ativos de renda fixa estruturada, sendo o diferencial mCDI +
composto por CDBs com clausulas de liquidez diaria e
Letras Financeiras, ambos de bancos de primeira linha (Top = IFIX
5 em ativos, AAA por agéncias internacionais), além de = IGPDI +
Titulos Publicos Federais. Aproximadamente 83,9% dos
ativos do fundo sdo indexados ao CDI e 76,9% dos ativos
do fundo possuem rating AAA.
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FUNDO D+45: CAPITANIA PREMIUM FIC FIRF CP

Em setembro, o Capitania Premium FIC FIRF CP teve
rentabilidade de 0,44% ou 93% do CDI. O fundo desde o
seu inicio (agosto de 2013) possui um retorno acumulado
de 79,10% ou 113% do CDI.

P PREMIUM
PERIODO REMIS

Retorno % CDI
Setembro 18! 0.44% 93%
Ultimos 30 dias 0.47% 94%
Ultimos 90 dias! 1.84% 119%
Ultimos 180 dias® 3.02% 97%
Ultimos 12 meses? 7.43% 110%
Ultimos 18 meses! 12.92% 109%
Ultimos 24 meses? 20.62% 107%
Ano 20181 4.93% 102%
Ano 2017 11.17% 112%
Ano 2016 15.24% 109%
Acumulado (desde o inicio)? 79.10% 113%
PL (R$) I’\tl.'lall . 179,515,771
Ultimos 12 Meses (média) 140,018,955
'Data de referéncia: 28-Sep-18
2Cota Inicial : 6-Nov-14

O fundo encerrou o més com 45,9% do PL alocado em
ativos de renda fixa estruturada, sendo o diferencial
composto por CDBs com clausulas de liquidez diaria e
Letras Financeiras, ambos de bancos de primeira linha (Top
5 em ativos, AAA por agéncias internacionais), além de
Titulos Publicos Federais. Aproximadamente 74,1% dos
ativos do fundo sdo indexados ao CDI e 56,1% dos ativos
do fundo possuem rating AAA.
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(*) fundo criado em 06/11/14 através de cisdo do fundo Capiténia
Radar FIC FIRF CP de 20/08/13.
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PREVIDENCIA ABERTA

Capitania Previdence Icatu XP FIRF CP

Em setembro, o Capiténia Previdence Icatu XP FIRF CP teve
rentabilidade de 0,46% ou 98% do CDI. O fundo desde o
seu inicio (fevereiro de 2017) possui um retorno acumulado

m Titulos Publicos Federais

m Debénture

de 15,38% ou 110% do CDI. = FIDC
m CRI
PERIODO PREVIDENCE XP ;FP
Retorno % CDI _
Setembro 18! 0.46% 98% Caixa
Ultimos 30 dias 0.49% 100% 22%
Ultimos 90 dias* 1.93% 125%
Ultimos 180 dias® 3.51%  112% 64%
Ultimos 12 meses! 7.60% 112%
Ano 20181 5.49% 114%
Ano 2017 9.38% 108%
Acumulado (desde o inicio)? 15.38% 110%
PL (R$) I}tuall 767,786,182 6% 6% 6% 5% 4% 3% 3% 20 2% 1%
Ultimos 12 Meses (média)* 151,987,389
: éncia: 28-Sep-1
O
o

O Fundo Capitania Previdence Icatu XP FIRF CP é um fundo
de previdéncia aberta, restrito para distribuicdo da XP
Investimentos CCTVM S/A, com foco em adquirir ativos de
renda fixa crédito privado e titulos publicos federais. O
objetivo é alocar entre 50% e 60% na soma de CRIs,
debéntures e cotas de FIDCs. Os outros 40% a 50% serdo
alocados em titulos publicos federais.
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Capitania Multiprev Icatu FIRF CP COMPOSICAO POR CLASSE DE ATIVO E POR RATING
RENTABILIDADE

Em setembro, o Capitania Multiprev Icatu FIRF CP teve
rentabilidade de 0,41% ou 88% do CDI. O fundo desde o 11% m Titulos Pablicos Federais
seu inicio (maio de 2017) possui um retorno acumulado de m Debénture

14,15%, ou 138% do CDI.

= FIDC
= CRI
11%
) MULTIPREV L
PERIODO
Retorno % CDI NP
Setembro 18! 0.41% 88%
Ultimos 30 dias 0.45% 90%
Ultimos 90 dias* 1.89% 123%
Ultimos 180 dias® 3.81% 122%
0
Ultimos 12 meses? 7.91% 117% 7%
Ano 20181 5.93% 123%
Ano 2017 7.76% 149%
Acumulado (desde o inicio)? 14.15% 138%
Atual' 278,078,649
PL - 7% 7% 6% 69
(R$) Ultimos 12 Meses (média)? 132,018,572 ’ ° ° 8% 4% 4% 3% 3% L9 1%
!Data de referéncia: 28-Sep-18 T T — — - T T )
Cota Inicial : 22-May-17 P\P‘P\ NalEEN N %3% (a‘-\“q N hoopx 666* )
o™
ALOCAGAO
O Fundo Capitania Multiprev Icatu FIRF CP é um fundo de
previdéncia aberta com foco em adquirir ativos de renda fixa COMPOSICAO POR INDEXADOR E POR

crédito privado e titulos publicos federais. O objetivo é
alocar entre 50% e 60% na soma de CRIs, debéntures e
cotas de FIDCs. Os outros 40% a 50% serdo alocados em
titulos publicos federais.
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FUNDOS IMOBILIARIOS

FUNDO DE CRI: Capitdnia Securities II FII (CPTS11B)

O Capitadnia Securities II FII é um fundo imobilidrio
negociado em bolsa (ticker CPTS11B). Sua carteira é
composta basicamente por CRIs. No més, apresentou um
dividend yield (DY) de 0,78%. Considerando como prego e
data de entrada na 12 emissao, R$ 100,00 e 05/08/2014,
respectivamente, e com o valor terminal a cota de mercado
no fechamento do més ($ 99,91), a TIR anualizada do fundo
desde o inicio é de 13,4% a.a. ou 117,5% do CDI liquido

Para mais informagGes, acessar o Relatdério Mensal do fundo,
no link abaixo, em Informagdes — Relatdrio
http://www.capitania.net/fundo/12/capitania-securities-ii-
fundo-de-investimento-imobiliario-fii

(equivalente a 138,3% do CDI ‘gross up’).

Distribuicdo de Rendimento

“ Dividendo por cota (R$)

Agosto/17 0.72
Setembro/17 0.72
Outubro/17 0.75
Novembro/17 0.85
Dezembro/17 0.72
Janeiro/18 0.72
Fevereiro/18 0.70
Margo/18 0.75
Abril/18 0.80
Maio/18 0.70
Junho/18 0.80
Julho/18 0.85
Agosto/18 0.80
Setembro/18 0.78

Capitania Securities II Fundo de Investimento Imobiliario - FII

Cddigo de Negociagao
Céddigo ISIN

Objetivo do Fundo

Formato do Fundo

Montante Distribuido na 12 Oferta de Cotas
Montante Distribuido na 2@ Oferta de Cotas
Cotas Emitidas na 12 Oferta de Cotas
Cotas Emitidas na 22 Oferta de Cotas
Valor Inicial da Cota (R$)

Inicio do Fundo

Prazo de Duragdo do Fundo

Frequéncia de Distribuigdo dos Rendimentos
Taxa de Administragdo e Gestdo

Taxa de Performance

Publico Alvo do Fundo

Regime de Colocagdo da 12 Oferta de Cotas do Fundo

Regime de Colocagdo da 22 Oferta de Cotas do Fundo

Local de Negociagdo das Cotas do Fundo no Mercado

Secundario
Administrador

Distribuidor
Custodiante

Gestor

CPTS11B
BRCPTSCTF004

Buscar, no longo prazo, rentabilidade proveniente de titulos e valores mobilidrios geradores de
renda, ligados ao setor imobilidrio e indicados como ativos-alvo, observados os fatores de risco
inerentes ao fundo.

Fundo de Investimento Imobilidrio registrado na CVM sob os termos da Instrugdo CVM n.° 472
R$ 50 milhGes

R$ 50 milhdes

500,000

500,000

100,00

8-May-14

Indeterminado

Mensal

1.05% a.a.

N&do ha

Investidores qualificados

Oferta publica registrada na CVM sob os termos da Instrugdo CVM n.° 400
Oferta publica registrada na CVM sob os termos da Instrugdo CVM n.° 476
BM&FBOVESPA

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

Banco Bradesco

Capitania S/A
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FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS: CAPITANIA REIT
FIC FIM CP

O Capitania Reit - Real Estate Investment Trust tem com
objetivo investir 100% do patrimonio em cotas de fundos

imobilidrios listados na BM&FBovespa.

PERIODO REITFIC
Retorno IFIX

Setembro 18! 0.44%  -0.21%
Ultimos 30 dias 1.02% -0.06%
Ultimos 90 dias® 0.73%  -0.45%
Ultimos 180 dias! -4.56%  -9.51%
Ultimos 12 meses' 9.22%  -3.88%
Ultimos 18 meses! 34.56%  22.97%
Ultimos 24 meses! 32.84%  17.55%
Ano 20181 2.82% -4.12%
Ano 2017 23.70% 19.41%
Ano 2016 23.46% 32.33%
Acumulado (desde o inicio)? 55.81%  44.36%
PL (R$) I:\tual‘ ) 144,450,753

Ultimos 12 Meses (média) 137,711,872
'Data de referéncia: 28-Sep-18
2Cota Inicial : 15-Jul-15
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A Capitania S/A ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As
informag@es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada leitura cuidadosa do

prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade passada ndo representa

garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, d e
qualquer mecani smo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os fundos de agbes e multimercados com
renda varidvel podem estar expostos a significativa concentra¢éo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. O S

fundos de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem
0 ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencéo, liquidagéo, regime de administrag ao
temporéria, faléncia, rec  uperacéo judicial ou extraconjugal dos emissores responsaveis pelos ativos. A rentabilidade divulgada néo

€ liquida de impostos

GESTOR: Capitania S/A | Rua Tavares Cabral, 102, 6° andar, Sdo Paulo - SP | Telefone: (11) 2853-8873 | www.capitania.net
ADMINISTRADOR: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A | Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3219-2500 Fax: (21) 3974-2501 | www.bnymellon.com.br/sf

SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21)3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 | Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 725 321

A presente instituicao aderiu a0
L Codigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.
==y
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